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新三板基金周报（20180304） 

              ----市场风格转变，创新成长类品种将成市场热点              

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2018年 3月 2日，新三板挂牌企业总数为 11620家，其中集合竞价交易的有

10308家，做市转让 1312家。本周为实施新的交易、分层等改革办法的第六周，新三板挂

牌企业总数净减少 10 家，自 2017年 9月起，新三板挂牌企业总数在 11600家附近波动，

股转系统进入存量调整时代。做市转让家数本周无增减，做市转让家数逐渐减少的势头能

否遏止还有待观察。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 1312 10308 10303 1317 11620 

当周新增家数 0 -10 -5 -5 -10 

总股本（亿股） 1380.34 5337.45 5301.42 1416.37 6717.79 

流通股本（亿股） 907.82 2591.24 2616.52 882.53 3499.05 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

2月 26日至 3月 2日间，市场总成交数量环比（较上五个交易日）减少 11.94%；总

成交金额环比（较上五个交易日）减少 16.97%，交易继续清淡，投资者观望气氛依旧未

变。从交易方式看，集合竞价成交数量和成交金额分别环比下降 28.03%和 41.58%，集合竞

价交易陷入新政实施后最低迷状态；做市转让成交数量和成交金额分别环比增加 2.52%和
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18.72%，做市转让交易有所回升但仍处低位水平，新政实施后做市转让吸引力弱化的趋势

得到些许缓解。 

当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 35757.14 -11.94% 307838.6 

其中：做市转让 21927.08 2.52% 132305.23 

集合竞价 13830.07 -28.03% 175533.36 

成交金额（万元） 163753.61 -16.97% 1416625.29 

其中：做市转让 95567.61 18.72% 511275.24 

集合竞价 68186 -41.58% 905350.05 

 2017年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周） 

 

●市场融资数据 

截止 3月 4日共有 17家企业发布了定向增发预案，预计募资 4.24亿元，融资需求意

愿大幅下降；实施完成 21家企业的定向增发，募资总额 5.08亿元，平均每家募资额约

2410万元，募资难度明显加大。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 

 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

900,000

2017-01-06 2017-02-06 2017-03-06 2017-04-06 2017-05-06 2017-06-06 2017-07-06 2017-08-06 2017-09-06 2017-10-06 2017-11-06 2017-12-06 2018-01-06 2018-02-06

股转成交金额 做市转让成交金额

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

2017-01-08 2017-02-08 2017-03-08 2017-04-08 2017-05-08 2017-06-08 2017-07-08 2017-08-08 2017-09-08 2017-10-08 2017-11-08 2017-12-08 2018-01-08 2018-02-08

定增预案预计募资(亿元) 定增实际募资总额(亿元)



深圳市东源嘉盈资产管理有限公司                                                  

当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2018-03-04 17 17 9,609.91 4.24 21 21 10,943.55 5.08 

2018-02-25 41 41 101,157.79 38.57 25 25 19,549.68 12.05 

2、新三板指数分析 

本周为实施新的交易制度的第六周，当周三板成指下降 0.82%，收于 1086.69点；三

板做市指数上升 0.2%，收于 936.62点。本周三板两个指数出现分化，三板成指走弱而三

板做市指数有止跌的迹象，但三板做市指数反弹幅度小、交易量回升幅度也小，后续进一

步反弹的动能略显不足。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让成交金额走势对比图（剔除不完整周） 

 

盘后协议转让仍为交易的主角。新政实施后第六周，盘后协议转让共成交 11.22亿

元，占股转总成交 16.38亿元达约 68.5%。 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 1,086.69 -0.82 14,154.45 44,770.51 

899002.CSI 三板做市 936.62 0.20 13,127.19 37,931.16 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

 日期 2018/2/26 2018/2/27 2018/2/28 2018/3/1 2018/3/23 合计 

盘后协议转让成交 1.06 2.00 3.53 2.13 2.50 11.22 

股转成交 1.85 2.9 4.91 3.27 3.45 16.38 

盘后协议转让占比 57.30% 68.97% 71.89% 65.14% 72.46% 68.50% 

当周创业板继续大幅反弹6.18%，三板做市指数走势继续相对大幅弱于创业板指数
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走势，两者走势敞口继续扩大。 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

当周三板做市指数走势略强于上证综指和三板成指，明显弱于创业板指、中小板指和

深圳成指。从申万一级行业看，28个一级行业有21个行业上涨、7个行业下跌，其中计算

机、国防军工、通信、电子、传媒涨幅超过5%，而银行、采掘、钢铁跌幅超过3%，市场有

从周期股转向成长股的变化特征。创业板指继续出现6.18%的大幅反弹，成交量明显放大，

经过这几周创业板与中小板成交活跃且底部强力反弹情况看，基本可以判断创新成长类品

种将成为市场未来新热点。 

本周创业板指继续大幅反弹，三板做市指数虽然反弹相对创业板指反弹幅度明显小，

三板做市指数虽有触底迹象，但成交未明显回升，能否止跌进一步反弹尚待有无新增资金

进入三板市场，我们前期判断三板做市指数继续下跌空间有限过于乐观，三板做市指数可

能还将维持一段时期的低迷状态。 

主要指数涨幅图 
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当周申万一级行业涨跌幅表现 

 

2018年以来申万一级行业涨跌幅表现 

 
 

3、主要政策及事件 

（1）证监会将对四行业“独角兽”IPO即报即审 

2 月 28 日有消息称，证监会发行部对相关券商做出指导，包括生物科技、云计算、人

工智能、高端制造 4个行业中，如果有“独角兽”的企业客户，立即向发行部报告，符合相

关规定者可以实行即报即审，不用排队。对该四大行业的“独角兽”公司，在盈利要求上可

以放宽。“两三个月就能审完。”这也意味着，证监会将对云计算等四大行业“独角兽”企

业 IPO开通绿色通道。 

  （2）姜洋回应 IPO 严审：依法从严监管是根本遵循 
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全国政协委员、证监会副主席姜洋 3 月 4 日在政协经济界别委员驻地接受了上证报记

者采访，对于 IPO过会率明显降低，未来会不会保持严审态势，姜洋表示：在新股发行常态

化后，只要有上市需求的企业都可以报材料。依法从严监管肯定会继续，这是我们根本的遵

循。 

（3）创投基金 IPO 退出 实施解禁期与投资期限反向挂钩政策 

创业投资基金（下称“创投基金”）所投资企业发行上市后，创投基金解禁期与投资期

限将实施反向挂钩政策。 

  证监会发布了《上市公司创业投资基金股东减持股份的特别规定》，上海、深圳证券交

易所出台了配套实施细则。专注长期投资和价值投资的创投基金在减持所持有上市公司 IPO

发行前股份时，将可获得差异化政策支持。 

  创投基金反向挂钩机制，是指在保持现行持股锁定期、减持比例等制度规则基本不变的

基础上，结合我国创业投资基金运作实际，对真正进行长期投资和价值投资的创投基金给予

差异化政策支持。 

  反向挂钩政策有四个主要特点： 

  一是为引导创业投资基金精准支持创业创新，仅当创业投资基金所投资早期中小企业或

高新技术企业首次公开发行后，创业投资基金方可享受反向挂钩政策。 

  二是为鼓励创业投资基金更多支持创业创新，仅当创业投资基金投资“早期中小企业”

和“高新技术企业”金额占比达 50%以上方可享受反向挂钩政策。同时，根据现实情况，针

对政策发布前后的创业投资基金采取不同认定条件。 

  三是为倡导长期投资、价值投资理念，将投资满 36 个月作为分界线，真正体现解禁期

与投资期限长短反向挂钩机制。 

  四是为便利创业投资基金退出，又避免对市场造成影响，一方面通过调整集中竞价交易、

大宗交易环节的减持节奏实施反向挂钩政策，另一方面减持比例、大宗交易受让方持股期限

要求不变，谨防大比例“集中减持”和“过桥减持”。 

  （4）创新层差异化信披：三家公司业绩快报“难产”被提示风险 

2 月 28 日，致生联发(830819)、时光科技(833857)、彩虹光(834226)三家创新层公司

因未及时披露业绩快报等被主办券商提示风险。 

  2017年 12月，股转公司推出“组合拳”改革。信息披露差异化安排方面，强化创新层

公司的披露及时性要求。自 2017年年报开始，创新层公司新增“业绩快报”与“业绩预告”

http://www.chinaipo.com/stock/830819
http://www.chinaipo.com/stock/833857
http://www.chinaipo.com/stock/834226
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制度安排。具体而言，创新层挂牌公司年度报告预约在会计年度次年 4月份披露的，或者预

计年度业绩无法保密的，应当于会计年度次年的 2月底前披露业绩快报。 

  实际上，未按规定及时披露业绩快报等背后却是挂牌公司存在重大不确定事项、内部控

制缺失、持证董秘空缺等一系列风险。 

（5）险资投资新三板在即 

2018年 1月 10日，保监会审议通过了《保险资金运用管理办法》，该办法将于 4月 1

日实施。在《管理办法》中，新三板股票首次被纳入险资的投资范围。从总体框架看，修订

版本的《管理办法》明确了保险资金运用形式，包括资金运用的范围和模式。 

  保监会最新数据显示，2017年前 11个月，保险业资产总规模为 16.64万亿元，较年初

增长 10.08%。 

  全国股转系统公司业务部总监孙立近日也表示，在保险监管领域，首次提及保险资金投

资新三板市场，未来将继续推进公募基金、社保基金等投资主体投资新三板市场。 

   


