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市场分析：市场一波三折

本周市场跳空高开，中美贸易摩擦出现缓和，市场响应积极。然而，华为 CFO事件则

使后半周的市场重回波动态势。全周上证综指涨 0.68%，深证成指涨 0.68%，中小板指涨

0.80%，创业板指涨 0.87%，两市日均成交 3258.49亿元，前一周为 2751.67亿元，市场活跃

度重新回升。行业方面，农林牧渔、休闲服务、钢铁涨幅居前；医药生物、房地产和非银金

融下跌。

经济数据方面，11月我国以美元计价出口同比从 10月的 15.5%大幅回落至 5.4%。一方

面源于发达经济体需求呈放缓趋势，另一方面，去年 11月出口基数也较高。

李克强主持召开国家科技领导小组第一次全体会议，研究国家科技发展战略规划、促进

创新开放合作，推动落实赋予科研机构和人员更大自主权政策。李克强说，科技创新战略布

局要更好融入国家发展大局，聚焦突破关键核心技术、培育壮大新动能；要对基础研究加大

长期稳定支持，引导企业和社会增加投入，突出“硬科技”研究；发展科技资源共享平台、

新型研发机构等创新平台和工业互联网平台。

市场方面，目前市场呈现高波动率状态，但在估值底部区域，一些确定性较强的机会还

是值得我们去认真研究和把握。未来我们看好：低估值高股息率的部分港股通标的；5G、

电动汽车、北斗卫星、自动驾驶、人工智能等科技型产业；基建补短板的铁路、城市轨道、

水利、环境保护等领域；传统消费中的品牌消费企业、新兴消费中从事提升人的生活品质和

个人素质等方面的服务和消费企业。

投资策略：灵活操作

虽然中美首脑会面会有所收获，但同时出现的华为 CFO事件表明，中美之间的博奕已

超出贸易层面，博弈长期化趋势已日益明朗。因此估计股市将会反复在市场底部波动，灵活

操作仍是最佳策略。



重要数据概览

附表 1 上周主要指数市场表现

指数 周涨跌幅 年初至今涨跌幅

上证综指 0.68% -21.20%

深证成指 0.68% -29.95%

中小板指 0.80% -32.12%

创业板指 0.87% -23.49%

上证 50 0.11% -15.02%

沪深 300 0.28% -21.07%

中证 500 0.78% -29.43%

恒生指数 -1.67% -12.89%

恒生国企指数 -2.38% -11.44%

涨幅前五名行业（申万一级行业）

排序 行业 周涨幅 行业 年初至今涨幅

1 农林牧渔 3.50% 休闲服务 -7.87%

2 休闲服务 3.12% 银行 -9.56%

3 钢铁 2.46% 非银金融 -18.62%

4 建筑装饰 2.25% 计算机 -19.09%

5 公用事业 2.22% 农林牧渔 -19.24%

涨幅后五名行业（申万一级行业）

排序 行业 周涨幅 行业 年初至今涨幅

1 医药生物 -2.16% 电子 -38.07%

2 房地产 -0.37% 有色金属 -37.14%

3 非银金融 -0.37% 传媒 -36.19%

4 国防军工 0.07% 综合 -35.37%

5 银行 0.10% 轻工制造 -33.59%



附表 2 上周市场资金价格（截止周末）

品种 利率(%) 周涨跌（bps）

十年期国债 3.2853 -6.97

Shibor 隔夜 2.4160 -22.60

Shibor 一周 2.6110 -5.80

R001 2.4326 -28.55

R007 2.5841 -32.57

DR001 2.3861 -24.25

DR007 2.5513 -12.65


