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                 新三板基金周报（20190721）                 

                

A、东源嘉盈对新三板投资的思考： 

一、新三板的定位决定在新三板的投资为类 PE投资 

二、新三板类 PE投资决定了投资的相对长周期和战略性配置特征 

三、科创板的落地给新三板中一些优质创新型企业带来直接转向科创板上市的机会 

表 科创板启动以来新三板中开始绽放的企业（日均成交额超 20万元 涨幅前 10）截至 2019年 7月 19日 

序

号 
证券代码 证券简称 

科创板宣布开设以来涨

幅（2018、11、5--） 

科创板制度正式落地以来

涨幅（2019、3、1--） 
备注 

1 830866.OC 凌志软件 209.85% 130.96% 停牌（拟科创板 IPO） 

2 830978.OC 先临三维 181.76% 60.48% 停牌（拟科创板 IPO） 

3 835737.OC 传神语联 138.25% 38.01% 停牌 

4 832422.OC 福昕软件 113.34% 64.74%  

5 830777.OC 金达莱 97.53% 0.00% 停牌（拟科创板 IPO） 

6 831628.OC 西部超导 86.41% 0.00% 科创板已注册 

7 830843.OC 沃迪智能 81.84% 93.18%  

8 835185.OC 贝特瑞 69.69% 43.77%   

9 430140.OC 新眼光 63.27% 43.58% 拟科创板 IPO 

10 430512.OC 芯朋微 60.98% 22.28% 已退市 

  899002.CSI 做市指数 4.04% 1.60%   

四、新三板是个尚待完善发展的市场，制度的缺陷致创新层做市类一些个股估值偏低 

以 2018年报盈利计算的市盈率估值看，新三板一些标的具长期投资价值。 

表：2019年 7月 19日静态市盈率比较（2018年实现净利润超过 500万元，A 股剔除银行、两桶油） 

项目 全 部 A 股

（3083 家） 

创 业 板

（649家） 

中 小 板

（777家） 

上 证 A 股

（1273 家） 

深证 A 股

（384 家） 

新 三 板

（2688 家） 

新三板创新层（做

市转让 245 家） 

市盈率 20.08  37.37  25.37  18.38  16.78  17.18  18.73  

五、专注于选择创新层做市类新兴行业的优质企业 

六、投资新三板优质企业的盈利机会 

1、企业成长带来的机会；2、企业被并购的机会；3、企业 IPO 的机会；4、新三板制

度继续完善带来的企业价值重估机会（比如精选层的推出伴随投资者门槛降低及连续竞价交

易制度的实施、公募基金及社保基金等机构资金准入、私募参与做市等等） 
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B、周报情况 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2019 年 7月 19日，新三板挂牌企业总数为 9696 家，其中集合竞价交易的有

8844 家，做市转让 852 家。本周新三板挂牌企业总数大幅减少 131 家（主要是 2018年报

未如期披露被强制摘牌），挂牌企业数量维持在万家以下，新三板继续提质增效之旅；做

市转让家数本周净减少 14 家，做市转让家数维持在 900 家以下水平。科创板首批企业在 3

月 22日开始获受理，至 7月 19日，共有 149家企业披露申报稿，其中，有 35家上市审核

获通过，当中的 28家已获注册，7月 22日将迎首批注册挂牌企业。由于新增科创板通

道，新三板中一些科技创新型优质企业相继停牌，导致做市交易的成交从活跃趋于平静继

而低迷。新三板将继续分化，优质企业增加了新的上市机会，这类企业未来流出的速度将

明显加快，对留在新三板的大多数平庸企业而言，估值将面临大的压力。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 852 8844 9004 692 9696 

当周新增家数 -14 -117 -131 0 -131 

总股本（亿股） 978.89 4948.09 5024 902.98 5926.98 

流通股本（亿股） 634.13 2809.5 2856.01 587.62 3443.63 

 2017 年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

7月 15 日至 7月 19日间，市场总成交数量环比增加 11.85%；总成交金额环比增加

22.57%。从交易方式看，集合竞价成交数量和成交金额分别环比增加 13.25%和 17.17%，做
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市转让成交数量和成交金额分别环比增加 8.82%和 32.7%。周市场总成交额上升，做市转让

交易周成交额继续回升，主要是本周做市协议转让额继续较大幅度增加所致（做市协议转

让额上周 38772 万元，而本周达 55269 万元，主要是君实生物成交 4.09亿元）。剔除这

一因素，周市场总成交额上升约 17%，做市交易增加约 14%，做市交易周成交额仍在历史

低位水平，做市交易依然处于低迷的尴尬状态。预计该状态消失得等到科创板注册能批量

拥抱未盈利的科创企业时出现。 

当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 53175.51 11.85% 1217791.66 

其中：做市转让 16346.35 8.82% 454119.25 

集合竞价 36829.16 13.25% 763672.41 

成交金额（万元） 208691.95 22.57% 4405860.44 

其中：做市转让 78541.66 32.70% 1981306.98 

集合竞价 130150.28 17.17% 2424553.47 

 2017 年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

           当周做市类交易额（盘中交易）成交前 20名 

证券代码 证券名称 
成交额(万

元) 

成交量

(万股) 
成交均价 涨跌幅(%) 

做市券商家

数 

占做市交

易额比重 

831550.OC 成大生物 4,512.27 207.50 21.75 0.51 40 19.39% 

430208.OC 优炫软件 2,043.15 224.60 9.10 4.58 11 8.78% 

833330.OC 君实生物 1,561.33 49.20 31.73 -0.57 6 6.71% 

830899.OC 联讯证券 1,388.47 946.70 1.47 2.08 39 5.97% 

834082.OC 中建信息 1,361.12 89.50 15.21 8.35 13 5.85% 

830881.OC 圣泉集团 1,263.50 145.44 8.69 -0.11 29 5.43% 

835185.OC 贝特瑞 1,015.24 75.25 13.49 -4.46 16 4.36% 
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430140.OC 新眼光 867.71 236.42 3.67 9.50 11 3.73% 

832399.OC 宁波公运 519.41 51.33 10.12 -0.49 5 2.23% 

832175.OC 东方碳素 392.75 126.50 3.10 2.62 9 1.69% 

831049.OC 赛莱拉 381.05 78.60 4.85 -3.57 4 1.64% 

430555.OC 英派瑞 363.31 428.10 0.85 -10.99 4 1.56% 

831445.OC 龙泰家居 348.02 57.54 6.05 -6.13 3 1.50% 

430462.OC 树业环保 303.30 138.90 2.18 -8.66 8 1.30% 

430609.OC 中磁视讯 282.86 42.10 6.72 -0.15 10 1.22% 

830809.OC 安达科技 280.87 199.74 1.41 -4.11 4 1.21% 

837449.OC 本草春 246.45 490.40 0.50 -12.07 2 1.06% 

430377.OC 海格物流 231.30 108.40 2.13 -8.94 4 0.99% 

430356.OC 雷腾软件 226.81 37.80 6.00 8.38 8 0.97% 

833205.OC 博采网络 203.95 42.00 4.86 28.05 4 0.88% 

  合计 17,792.84 3,776.02 153.87 3.81 230 76.45% 

●市场融资数据 

截止 7 月 21 日共有 8 家企业发布了定向增发预案，预计募资 2.35 亿元；实施完成 16

家企业的定向增发，募资总额 9.36 亿元。本周每家平均募资额较上周增加超 50%，主要是

本周随锐科技、华澜微分别募资达 3.65 亿元、2.4 亿元，而上周仅优选软件一家募资达

2.78 亿元。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 

 

当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2019-07-21 8 8 4,300.57 2.35 16 16 11,946.59 9.36 

2019-07-14 9 9 6,586.11 1.68 15 15 15,324.06 5.48 
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2、新三板指数分析 

本周三板成指上涨 0.17%，收于 935.59点；三板做市指数下跌 0.58%，收于 753.41

点。三板指数过往持续低迷的根本原因在于三板流动性困境暂难以解决。科创板稳步推进

促使新三板中优质企业交易从快速活跃中趋于理性，由于一些优质科创企业相继停牌，做

市交易（特别是盘中做市交易）整体又回落至历史低点水平，仅少数企业交易仍保持相对

活跃。新三板市场自年初以来由沉寂状态逐渐苏醒过来，已度过一轮寻找科创板潜力股的

相对活跃状态周期，现处于极少数企业交易活跃的低迷时期。科创板即将迎首批企业挂牌

交易，科创板的顺利推进为新三板进一步改革提供了借鉴，新三板的深化改革值得期待。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交额走势对比图（剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 935.59 0.17 9,694.08 37,333.73 

899002.CSI 三板做市 753.41 -0.58 5,843.31 21,992.83 

盘后协议转让交易仍是交易主要力量。本周盘后协议转让共成交 16.53 亿元，占股转

总成交 20.87 亿元达约 79.2%。 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

 日期 2019/7/15 2019/7/16 2019/7/17 2019/7/18 2019/7/19 合计 

盘后协议转让成交 4.72 2.54 2.55 2.16 4.56 16.53 

股转成交 5.52 3.52 3.53 2.89 5.41 20.87 

盘后协议转让占比 85.51% 72.16% 72.24% 74.74% 84.29% 79.20% 

当周创业板指上涨1.57%，三板做市指数下跌0.58%，走势较创业板指数走势相对弱，

两者走势敞口略有扩大。 
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当周三板做市指数下跌，相对弱于 A 股主要指数。本周创业板指、深圳成指分别上涨

1.57%、0.16%，中小板指、上证综指分别下跌 0.01%、0.22%。A股周一低开高走，在第二季

度经济数据并未低于预期情况下，市场在低开状态下较大幅度回升，但成交额并不理想仅约

4200 亿元，之后四个交易日基本横盘整理，虽有科创板即将上市交易刺激创业板活跃、开

封地产限售松绑激活房地产板块等亮点，但市场整体低迷盘整，成交萎缩，日成交额平均回

落至 3500 亿元左右水平。 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 
主要指数涨幅图 
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已做好最坏结果的准备。2019 年中国各项稳增长的措施正加紧落地实施，随着国内更

多领域的对外开放、去杠杆力度减缓、降低存款准备金比率、财政政策更加积极等政策组合

拳以及 A股纳入罗素指数、MSCI 纳入因子继续提高、《公司法》修改、股票回购规模持续扩

大、民营经济的支持力度加大、促进消费措施出台、粤港澳大湾区规划出台、科创板快速推

进、金融供给侧改革、全面降税、调整地方政府债、鼓励并购重组等政策的实施，政策底早

已探明，市场底也已明朗，我们依然保持市场相对乐观的判断，虽然近期 A 股市场在内外因

素下承受了较大压力。 

当周申万一级行业涨跌幅表现 

 

2019年以来申万一级行业涨跌幅表现 
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3、主要政策及事件 

（1）证监会：科创板各项准备工作已经就绪 

证监会在例行新闻发布会上表示，科创板各项准备工作，包括审核、注册、市场主体

发行承销、技术系统等方面目前已经就绪，7月 22 日首批的 25 家科创板企业将在上交所

上市交易，上交所将发布相关信息。 

（2）方星海：对科创板要有耐心，可能会成长下一批华为或谷歌企业 

证监会副主席方星海指出，科创板设立的目的就是要充分释放中国科创潜能，把中国巨

大科创潜能和储蓄结合起来，让国家的创新上一个台阶。所以，无论科创板遇到什么问题、

碰到什么困难都会不断改进，确保科创板成功。 

方星海强调，对科创板要有耐心，可能会成长下一批华为或谷歌企业。要用长期的眼光

看待科创板，近期主要是把制度建设好，确保首批、下一批企业符合上市要求，信息披露符

合高标准，不能上市不久就出现财务造假的情况。只有制度建设好就会有声誉，真正好的企

业会主动上市，“要有耐心，科创板一定会成功的”。 

（3）上证科创板 50 成份指数即将发布 

7 月 19 日，上海证券交易所和中证指数有限公司日前宣布，将于科创板上市股票与存

托凭证数量满 30只后的第 11个交易日正式发布上证科创板 50 成份指数。 

  上交所表示，这一指数的推出能够及时反映科创板市场上市公司的整体价格表现，进一

步体现市场结构及其发展变化，丰富上证指数体系。 

  目前，国际上具有影响力、认知度较高的指数主要为成份指数，不仅可以作为衡量市场

整体表现的标尺，也是资产配置、投资与风险管理和业绩评价的必要工具。 

  为表征多层次市场体系与侧重投资性，全面反映沪市科创板公司的整体表现，上证科创

板 50 成份指数的编制充分借鉴了境内外市场指数及指数化投资产品发展经验，一是明确成

份指数样本数量，当科创板上市股票与存托凭证数量不足 50 只时，全部入选，待数量超过

50 只后，固定样本数量为 50只，有利于集中反映核心上市公司股价表现，同时便于指数型

产品跟踪投资;二是以自由流通市值加权，并设置个股权重上限，避免个股权重过大，增强

了指数的投资性，符合主流成份指数编制方法。 

（4）发改委印发《加快完善市场主体退出制度改革方案》 

http://www.chinaipo.com/baike/86816.html
http://www.chinaipo.com/baike/86816.html
http://www.chinaipo.com/viewpoint/86577.html
http://www.chinaipo.com/kechuangban/86844.html
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国家发改委近日印发《加快完善市场主体退出制度改革方案》，畅通市场主体退出渠道，

降低市场主体退出成本，激发市场主体竞争活力，完善优胜劣汰的市场机制，推动经济高质

量发展。 

  《方案》指出，研究建立预重组和庭外重组制度，完善金融机构债权人委员会制度，明

确金融机构债权人委员会制度和庭内债权人委员会制度的程序转换和决议效力认可机制。 

  研究建立个人破产制度，重点解决企业破产产生的自然人连带责任担保债务问题。明确

自然人因担保等原因而承担与生产经营活动相关的负债可依法合理免责。逐步推进建立自然

人符合条件的消费负债可依法合理免责，最终建立全面的个人破产制度。 

  《方案》明确，推动国有“僵尸企业”破产退出。对符合破产等退出条件的国有企业，

各相关方不得以任何方式阻碍其退出，防止形成“僵尸企业”。不得通过违规提供政府补贴、

贷款等方式维系“僵尸企业”生存，有效解决国有“僵尸企业”不愿退出的问题。国有企业

退出时，金融机构等债权人不得要求政府承担超出出资额之外的债务清偿责任。 

（5）国务院金融委办公室发布 11条扩大金融业对外开放措施 

包括：允许外资机构对银行间债券市场和交易所债券市场的所有种类债券评级；鼓励

境外金融机构参与设立、投资入股商业银行理财子公司；允许境外资管机构设立控股理财

公司；允许境外金融机构投资设立、参股养老金管理公司；支持外资全资设立或参股货币

经纪公司；寿险外资股比限制从 51%提高至 100%的过渡期提前到 2020年；允许境外投资

者持有保险资管公司股份超过 25%；外资保险公司准入取消 30 年经营年限要求；提前于

2020 年内取消券商、基金、期货公司外资股比限制；允许外资机构获得银行间债券市场 A

类主承销牌照；进一步便利境外机构投资者投资银行间债券市场。 
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