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               新三板基金周报（20190929） 

 

A、东源嘉盈对新三板投资的思考： 

一、新三板的定位决定在新三板的投资为类 PE 投资 

二、新三板类 PE 投资决定了投资的相对长周期和战略性配置特征 

三、科创板的落地给新三板中一些优质创新型企业带来直接转向科创板上市的机会 

四、科创板正式交易以来新三板开启新一轮寻“宝”（主板或科创板潜力股）之旅 

表科创板启动以来新三板中开始绽放的企业（日均成交额超 20 万元 涨幅前 10）截至 2019 年 9 月 27 日 

序

号 
证券代码 证券简称 

科创板宣布开设以

来涨幅（2018、

11、5--） 

科创板制度正式落

地以来涨幅

（2019、3、1--） 

科创板正式交易以

来涨幅（2019、7、

22--） 

备注 

1 430394.OC 伯朗特 52.93% 66.23% 65.04% 拟科创板 IPO 

2 831550.OC 成大生物 162.48% 116.22% 60.39% 终止 H股发行 

3 832184.OC 陆特能源 114.78% 75.60% 57.28%  

4 832447.OC 森馥科技 293.25% 165.81% 53.51%  

5 430428.OC 陕西瑞科 246.22% 111.89% 49.06%  

6 830944.OC 景尚旅业 65.41% 120.00% 46.18%  

7 830931.OC 仁会生物 42.42% 42.42% 45.40%  

8 430489.OC 佳先股份 27.78% 26.34% 42.54%  

9 832149.OC 利尔达 30.37% 36.43% 40.80%  

10 430676.OC 恒立数控 22.61% 25.54% 37.00%  

 899002.CSI 做市指数 8.05% 5.51% 3.85%  

五、新三板是个尚待完善发展的市场，制度的缺陷致创新层做市类一些个股估值偏低 

以 2019 年中报盈利计算的市盈率（TTM）估值看，新三板一些标的具长期投资价值。 

表：2019年 9月 27日静态市盈率比较（2019中报后全年 TTM实现净利润超过 500万元，A股剔除银行、两桶油） 

项目 全 部 A 股

（3008 家） 

创 业 板

（623家） 

中 小 板

（741家） 

上 证 A 股

（1275 家） 

深证 A 股

（369家） 

新 三 板

（2606 家） 

新三板创新层（做

市转让 175家） 

市盈率 19.84  41.15  27.14  17.56  16.38  15.41  13.40  

六、专注于选择创新层做市类新兴行业的优质企业 

七、投资新三板优质企业的盈利机会 

1、企业成长带来的机会；2、企业被并购的机会；3、企业 IPO 的机会；4、新三板制

度继续完善带来的企业价值重估机会（比如精选层的推出伴随投资者门槛降低及连续竞价交

易制度的实施、公募基金及社保基金等机构资金准入、私募参与做市等等） 
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B、周报情况 

1、新三板市场数据 

●市场规模数据 

截至 2019年 9月 27日，新三板挂牌企业总数为 9239家，其中集合竞价交易的有

8475家，做市转让 764家。本周新三板挂牌企业总数减少 13家，挂牌企业数量下降趋势

依然减缓，新三板延续提质增效之旅；做市转让家数本周净减少 3家，做市转让家数减少

趋势也继续减缓。科创板首批企业在 3月 22日开始获受理，至 9月 27日，共有 159家企

业披露申报稿，其中，有 58家上市审核获通过，当中的 36家已获注册，并自 7月 22日起

陆续实现上市。8月后，科创板问询审核速度明显放慢，质量把关趋严。 

当周新增挂牌公司概况 

项目 按转让方式 按市场分层 合计 

做市转让 集合竞价 基础层 创新层 

挂牌公司家数 764 8475 8553 686 9239 

当周新增家数 -3 -10 -11 -2 -13 

总股本（亿股） 914.34 4835.99 4855.78 894.55 5750.33 

流通股本（亿股） 602.86 2770.9 2790.39 583.37 3373.76 

 2017年以来每周挂牌企业家数和做市转让企业家数变化图 

 

●市场交易数据 

9月 23日至 9月 27日间，市场总成交数量环比增加 18.66%；总成交金额环比增加

7.89%。从交易方式看，集合竞价成交数量和成交金额分别环比增加 38.36%和 42.45%，做

市转让成交数量和成交金额分别环比减少 4.81%和 15.46%。周市场总成交额微涨，做市转

让交易周成交额继续下降。做市转让盘中交易仍较集中，做市交易额成交前 20 名占比高达
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84.71%，其中成大生物一家成交占比达 36.14%，若剔除成大生物这一因素，则剩余的做市

转让交易成交额仍处历史低位水平，新三板的流动性困境依然严峻。 

当周市场交易概览（累计数按新政实施后数据统计） 

项目 当周 比上一交易周增加% 本年累计 

成交数量（万股） 44,948.80 18.66% 1,628,214.52  

其中：做市转让 16,455.96 -4.81% 614,503.49  

集合竞价 28,492.84 38.36% 1,013,711.03  

成交金额（万元） 158,355.96 7.89% 5,999,971.01  

其中：做市转让 74,050.22 -15.46% 2,758,027.03  

集合竞价 84,305.73 42.45% 3,241,943.97  

2017年以来每周成交金额变化（单位：万元 剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

当周做市类交易额（盘中交易）成交前 20名 

证券代码 证券名称 
成交额(万

元) 

成交量

(万股) 
成交均价 涨跌幅(%) 

做市券商家

数 

占做市交

易额比重 

831550.OC 成大生物 19,658.72 561.40 35.02 -3.60 39 36.14% 

832898.OC 天地壹号 4,180.01 410.30 10.19 2.06 4 7.68% 

835185.OC 贝特瑞 3,861.00 260.83 14.80 7.34 15 7.10% 

830881.OC 圣泉集团 2,496.24 294.04 8.49 -1.86 30 4.59% 

430394.OC 伯朗特 2,360.28 121.00 19.51 49.45 7 4.34% 

430208.OC 优炫软件 1,439.55 142.90 10.07 0.10 10 2.65% 

834082.OC 中建信息 1,273.59 95.00 13.41 4.83 11 2.34% 

830879.OC 基康仪器 1,269.86 604.70 2.10 8.81 2 2.33% 

833330.OC 君实生物 1,261.30 35.80 35.23 0.63 6 2.32% 

430140.OC 新眼光 1,257.02 335.47 3.75 7.78 10 2.31% 

830899.OC 联讯证券 1,205.32 766.90 1.57 -1.89 37 2.22% 

430074.OC 德鑫物联 1,030.45 116.20 8.87 0.22 12 1.89% 

430139.OC 华岭股份 915.12 350.95 2.61 -15.49 12 1.68% 
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830931.OC 仁会生物 908.63 27.30 33.28 -5.56 4 1.67% 

430714.OC 奇才股份 759.67 228.10 3.33 0.00 4 1.40% 

430609.OC 中磁视讯 680.28 165.18 4.12 0.74 10 1.25% 

831019.OC 博硕光电 558.76 694.16 0.80 0.00 3 1.03% 

430462.OC 树业环保 365.94 141.10 2.59 1.18 8 0.67% 

830809.OC 安达科技 306.44 214.52 1.43 -6.67 4 0.56% 

833682.OC 福特科 290.90 46.00 6.32 8.82 15 0.53% 

  合计 46,079.08 5,611.85       84.71% 

●市场融资数据 

截止 9 月 29 日共有 16 家企业发布了定向增发预案，预计募资大幅攀升至 19.47 亿

元；实施完成 10 家企业的定向增发，募资总额升至 6.94 亿元。本周每家平均募资额较上

周大幅提升，主要是本周有万佳安、奥雷德、德鑫物联募资分别达 2.1、2、1.8 亿元，结束

了连续五周没有企业募资过亿元的历史。 

2017年以来每周定增预案和实际定增募资情况变化图 

 

当周定增统计 

  

截止日期 

新增预案 实施完成 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

预计募资

(亿元) 

增发次

数 

增发家

数 

增发数量

(万股) 

募资总额

(亿元) 

2019-09-29 16 16 24,625.60 19.47 10 10 12,703.17 6.94 

2019-09-22 11 11 5,882.36 1.89 11 11 4,213.46 1.96 

2、新三板指数分析 

本周三板成指微跌 0.18%，收于 912.7点；三板做市指数下跌 0.67%，收于 782.43

点。三板指数过往持续低迷的根本原因在于三板流动性困境暂难以解决。本周做市指数下

跌主要源自成交额较大的成大生物、仁会生物科等生物板块类个股继续下跌调整所致。新
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三板市场自年初以来由沉寂状态逐渐苏醒过来，至 2019年 3月末已度过一轮寻找科创板

潜力股的相对活跃状态周期，后进入极少数企业交易活跃的低迷时期。科创板已在 7月 22

日开锣交易，首批挂牌企业交易火爆，激发新三板中部分科创板潜力股盘中交易又开始趋

于活跃，新三板自此已经重新开启新一轮寻宝（科创板潜力股）之旅。但由于 8月后科创

板问询审核速度放慢，致新一轮寻宝之旅表现平静缓慢。 

2017年以来每周三板做市指数与做市转让总成交额走势对比图（剔除不完整周或不完整周为模拟交易额） 

 

当周新三板指数概况 

证券代码 证券简称 周收盘价 周涨跌幅% 周成交量（万股） 周成交额（万元） 

899001.CSI 三板成指 912.70 -0.18 12,435.53 68,634.49 

899002.CSI 三板做市 782.43 -0.67 8,380.26 53,162.74 

盘后协议转让交易重要度继续回升。本周盘后协议转让成交 8.36亿元，占股转总成

交 15.84亿元比重回升至 52.78%。 

当周盘后协议转让成交情况（亿元） 

 日期 2019/9/23 2019/9/24 2019/9/25 2019/9/26 2019/9/27 合计 

盘后协议转让成交 1.26 1.60 1.57 2.06 1.87 8.36 

股转成交 2.54 2.9 3.5 3.64 3.26 15.84 

盘后协议转让占比 49.61% 55.17% 44.86% 56.59% 57.36% 52.78% 

当周创业板指大幅下跌3.37%，三板做市指数下跌0.67%，走势较创业板指数走势相对

强，两者走势敞口收窄。 

当周三板做市指数下跌，但强于 A 股主要指数。本周创业板指、深圳成指、中小板指、

上证综指分别大幅下跌 3.37%、3.36%、2.83%、2.47%。本周延续调整格局，在经济数据偏弱
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的影响下，国庆长假前最后一周，市场更趋谨慎，日均成交额继续下降至 5000 亿元左右水

平。 

三板做市指数与创业板指周线对比 

 

主要指数涨幅图 

   

从申万一级行业看，28个行业仅有银行1个行业上涨，其余27个行业下跌，市场整体继

续走弱。银行业因财政部划定拨备率红线（基本标准为150%）而获市场支撑，财政部要求

对于超过监管要求2倍以上，银行要对超额计提部分还原成未分配利润进行分配。 

中美经贸工作磋商获得进展，继美国公布三份关税排除清单后，中方开始订购较大

量的美国农产品，中美贸易战朝缓和方向转变。中美贸易第十三轮磋商将于 10 月初在美

继续，美国可能继续极限施压，但中国已做好最坏结果的准备。2019 年随着国内更多
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领域的对外开放、去杠杆力度减缓、多次降低存款准备金比率、财政政策更加积极等政策组

合拳以及 A股纳入罗素指数、MSCI 纳入因子继续提高、《公司法》修改、股票回购规模持续

扩大、民营经济的支持力度加大、促进消费措施出台、粤港澳大湾区规划出台、科创板快速

推进、金融供给侧改革、全面降税、调整地方政府债、鼓励并购重组、证金公司下调转融资

费率、央行改革完善 LPR形成机制、提振消费、取消 QFII和 RQFII 额度限制、全面深化资

本市场改革等政策的实施，政策底早已探明，市场底也已明朗，我们依然保持市场相对乐观

的判断，虽然 A股市场在内外因素下依然要承受着较大压力。 

当周申万一级行业涨跌幅表现 

 

2019年以来申万一级行业涨跌幅表现 
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3、主要政策及事件 

(1)央行三季度例会：加大逆周期调节力度 完善贷款市场报价利率形成机制 

中国人民银行货币政策委员会 2019年第三季度例会于 9月 25日在北京召开。 

  会议分析了国内外经济金融形势。会议认为，当前我国主要宏观经济指标保持在合理区

间，经济增长保持韧性，增长动力持续转换。人民币汇率总体稳定，双向浮动弹性提升，应

对外部冲击的能力增强。稳健的货币政策体现了逆周期调节的要求，宏观杠杆率高速增长势

头得到初步遏制，金融风险总体可控，金融服务实体经济的质量和效率逐步提升。国内经济

金融领域的结构调整出现积极变化，但经济下行压力加大，国际经济金融形势错综复杂，外

部不确定不稳定因素增多。 

  会议指出，要继续密切关注国际国内经济金融形势的深刻变化，增强忧患意识，保持战

略定力，认真办好自己的事。创新和完善宏观调控，加大逆周期调节力度，加强宏观政策协

调，形成合力。稳健的货币政策要松紧适度，把好货币供给总闸门，不搞“大水漫灌”，保

持广义货币 M2 和社会融资规模增速与国内生产总值名义增速相匹配，保持物价水平总体稳

定。继续深化金融体制改革，健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，按照深化金融

供给侧结构性改革的要求，优化融资结构和信贷结构，加大对推动高质量发展的支持力度，

提升金融体系与供给体系和需求体系的适配性。下大力气疏通货币政策传导，坚持用市场化

改革办法促进实际利率水平明显降低，引导金融机构加大对实体经济特别是小微、民营企业

的支持力度，努力做到金融对民营企业的支持与民营企业对经济社会发展的贡献相适应，推

动供给体系、需求体系和金融体系形成相互支持的三角框架，促进国民经济整体良性循环。

进一步扩大金融高水平双向开放，提高开放条件下经济金融管理能力和防控风险能力，提高

参与国际金融治理能力。 

  会议强调，要坚持稳中求进工作总基调，着力激发微观主体活力，全面做好“六稳”工

作。灵活运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕。深化利率市场化改革，完善贷款市

场报价利率形成机制，推动实际运用，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，促进

经济持续健康发展。打好防范化解金融风险攻坚战，在推动高质量发展中防范化解风险，把

握好处置风险的力度和节奏，稳定市场预期，守住不发生系统性金融风险的底线。 

(2)8月经济数据陆续公布，经济承压 

中国8月规模以上工业企业利润总额5177.9亿元，同比下降2.0%，7月为同比增长

2.6%；1-8月，全国规模以上工业企业实现利润总额40163.5亿元，同比下降1.7%。1-8
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月，我国服务贸易总额达到35720.8亿元，同比增长3%；其中，出口12645.6亿元，增长

9.7%；进口23075.2亿元，下降0.3%；服务出口增速进一步提高，服务贸易逆差减小，知识

密集型服务贸易表现突出。8月，我国国际货物和服务贸易收入16216亿元，支出15065亿

元，顺差1151亿元。其中，货物贸易收入14873亿元，支出11867亿元，顺差3006亿元；服

务贸易收入1343亿元，支出3198亿元，逆差1855亿元。1-8月，国有企业营业总收入

394884.0亿元，同比增长7.4%；国有企业利润总额24093.1亿元，同比增长6.1%。 

（3）国常会决定取消煤电价格联动机制 

国务院常务会议部署加强市场价格监测预测预警，要求强化生活必需品保供稳价，促

进生猪产能加快恢复，做好进口和储备调节等工作；严肃查处捏造散布虚假信息、操纵价

格等违法行为。会议决定，从明年1月1日起，取消煤电价格联动机制，将现行标杆上网电

价机制，改为“基准价+上下浮动”的市场化机制。 
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